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Obraz kapitalu wlasnego jednostki
w informacji sprawozdawczej
a wycena w wartosci godziwej — wybrane problemy

Magdalena Glebocka”

Streszczenie: Cel — Warunkiem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest posiadanie kapitatu o odpo-
wiedniej wartosci i strukturze. Kapitat wlasny stanowi stabilne zrodto finansowania i pozwala okresli¢ site
dochodowa przedsigbiorstwa. Wtasciciele kapitatu zainteresowani sa pozyskaniem informacji, ktéra pozwo-
li im oceni¢ zmiang wartosci przedsigbiorstwa i zyskowno$¢ podjetych przez nich decyzji inwestycyjnych.
Celem artykutu jest przedstawienie wplywu wyceny w wartosci godziwej na obraz kapitatu wtasnego pre-
zentowanego w sprawozdaniach finansowych.

Metodologia badania — w opracowaniu dokonano analizy literatury przedmiotu oraz regulacji krajowego
i migdzynarodowego prawa o rachunkowosci.

Stowa kluczowe: kapitat wlasny, warto$¢ godziwa, sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie

Funkcjonowanie kazdego podmiotu gospodarczego uwarunkowane jest posiadaniem kapi-
tatu o okreslonej wartosci i strukturze. Wéréd zrédet finansowania kapitalty wlasne petnia
szczegolna rolg, stanowiag one bowiem nie tylko podstawe finansowania, ale determinuja
réwniez bezpieczenstwo dziatalnosci firmy oraz jej mozliwosci rozwojowe i konkurencyj-
no$¢, a w trudnych dla firmy okresach umozliwiaja jej przetrwanie (Witczak 2015, s. 215).
Z tego tez powodu zarzadzanie kapitatem wltasnym stanowi wazny i ztozony problem efek-
tywnosci dziatania przedsigbiorstwa i pomnazania jego wartos$ci (Sajnog 2012, s. 103).
Celem opracowania jest omowienie sposobu prezentacji struktury i wartosci kapitatu
wlasnego w ujeciu sprawozdawczym oraz wplywu modelu wartosci godziwej na ten obraz.

1. Pojecie i istota kapitalu wlasnego w rachunkowosci

W yjeciu ekonomicznym pojecie kapitatu przedstawiono jako zasob, ktory posiada okreslo-
ng wartosc¢ i przynosi dochod (Iwin-Garzynska 2009, s. 10). Na gruncie bilansowym kapitat
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mozna zdefiniowa¢ jako zaangazowanie w przedsigbiorstwie wewnetrznych i zewnetrz-
nych, wiasnych i obcych, terminowych i nieterminowych zasobow (Kamela-Sowinska
2000, s. 86). Kapitat jest wartoscig srodkow ekonomicznych skapitalizowanych w zasobach
rzeczowych i ludzkich. Stanowi on abstrakcyjna, jednolita kategorie, ktora jest zrodlem
wartosci ekonomicznej (Dobija 2005, s. 37). Pojecie kapitatu wlasnego zostalo w sposob
posredni zdefiniowane w prawie o rachunkowosci. Zgodnie z § 4.4 Zatozen Koncepcyjnych
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz art. 3 ust. 1
pkt 29 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej: Ustawa) kapitat wlasny
odpowiada udziatowi w aktywach jednostki pozostatemu po odjeciu wszystkich zobowia-
zan, czyli aktywom netto. Odwotujac si¢ do rownania bilansowego, w ktérym

aktywa trwate + aktywa obrotowe = kapitaty wlasne + kapitaty obce,

warto$¢ kapitatdow wiasnych stanowi roznice pomigdzy ogdlng wartoscia aktywow i kapita-
1ow obcych (zobowigzan i rezerw na zobowigzania). Wartos¢ kapitalow wiasnych traktowa-
nych jako rezydualna warto$¢ majatku uzalezniona jest tym samym od:

— zakresu sktadnikéw ujawnianych w bilansie jako aktywa i zobowiazania,

— sposobu wyceny aktywow i zobowigzan.

Sposob prezentacji informacji finansowych w sprawozdaniach finansowych powigza-
ny jest z okres$long teorig kapitatu, ktéra determinuje ekonomiczng interpretacje sytuacji
jednostki gospodarczej (Btazynska 2015, s. 197). Teoria wlasno$ciowa nie odzwierciedla
charakteru wspodlczesnych jednostek gospodarczych, ktore sa podmiotami sprawozdawczo-
$ci finansowej wedltug MSSF (Btazynska 2015, s. 200). W teorii wlasnosciowej aktywa
stanowia wlasno$¢ wlasciciela, zobowigzania odzwierciedlaja dtugi, a zysk okresla wzrost
warto$ci majatku wiasciciela. Wspotczesnie podmioty gospodarcze stanowia samodziel-
ny organizm gospodarczy, a funkcja wiascicielska i zarzadzanie sa oddzielone. Aktywa
stanowig wlasno$¢ jednostki, na ktorej tez spoczywa obowigzek splaty dtugow, natomiast
wlasciciele posiadajg prawa do kapitatu wlasnego. Z tego tez powodu sg oni zainteresowa-
ni informacja o zmianie warto$ci kapitatu wtasnego, do ktorego posiadaja uprawnienia,
a nie wysokoscig wypracowanego wyniku finansowego netto. Zysk (strata netto) obrazuje
wplyw kategorii wynikowych na wysokos$¢ wyniku kapitatu wlasnego, ale nie jest jedynym
czynnikiem ksztaltujacym jego warto§¢. Zmiana wartosci kapitatu wlasnego moze wynikac
miedzy innymi ze zmian czynnikéw rynkowych i nie przektada¢ si¢ na skutki finansowe
zrealizowanych transakcji. Adresaci sprawozdan finansowych, wsrod ktorych na pierw-
szym miejscu wymienia si¢ inwestoréw, podejmujac decyzje ekonomiczne zgdajg wysokiej
jakosci informacji o strukturze kapitalu wlasnego i jego wartosci rynkowej. Tego rodzaju
informacje umozliwiaja ocen¢ trafno$ci poczynionych inwestycji.
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2. Warto$¢ godziwa jako parametr wyceny zasobow

Wspotczesnie w teorii 1 praktyce rachunkowos$ci zauwazalnym staje si¢ przejscie w kie-
runku wyceny opartej na wartosci godziwej. Orientacja sprawozdan finansowych ogolne-
go przeznaczenia na potrzeby informacyjne interesariuszy skutkuje poszerzeniem obszaru
zastosowania wartosci godziwej jako wyznacznika biezacej wartosci zasobow. Rachunko-
wo$¢ zaczyna dazy¢ do sytuacji, w ktorej warto$¢ ksiggowa aktywow netto odpowiadac
bedzie ich warto$ci rynkowej. Bedzie to mozliwe jedynie wowczas, gdy wszystkie sktad-
niki majatku zostang wycenione w oparciu o warto§¢ rynkowa (godziwa) (Kedzior 2013,
s. 82). Rozwiazanie takie umozliwitoby wyznaczenie wartosci rynkowej kapitatu wlasnego
na podstawie wartosci aktywow netto ujetych w bilansie.

Warto$¢ godziwa stanowi jeden z wyznacznikdéw wartosci biezacej. Wspotczesnie sta-
nowi ona jeden z paradygmatow wyceny, obszaru najistotniejszego w rachunkowosci. War-
to$¢ godziwa nie jest jednolitg kategoria ekonomiczng i moze by¢ rozpatrywana w kilku
ptaszczyznach, jako wartos¢ wyznaczona w drodze swobodnych negocjacji migdzy strona-
mi transakcji, sprawiedliwa warto$¢ rynkowa, warto$¢ odtworzeniowa lub warto$¢ zamiany
czy tez jako zestaw procedur estymacji warto$ci bilansowej aktywow (Karmanska 2009,
s. 145). Ustalenie wartosci godziwej zasobu wymaga w wielu przypadkach zastosowania
réznych procedur obliczeniowych, przyjecia zalozen, szacunkow wartosci. Z jednej strony
zapotrzebowanie na informacje o biezacej wartosci przedsi¢biorstwa, z drugiej strony wie-
loaspektowos¢ warto$ci godziwej spowodowaty wprowadzenie tego parametru wyceny do
regulacji prawa o rachunkowo$ci i opracowanie Miedzynarodowego Standardu Sprawoz-
dawczosci Finansowej nr 13 ,,Wycena wartosci godziwej.” Warto$¢ godziwa stanowi ceng,
ktora otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobo-
wigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na gtéwnym (lub najko-
rzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych bez wzgledu
na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej tech-
niki wyceny (§ 24 MSSF 13). Okreslajac wartos¢ godziwa przyjeto zatozenie, ze transakcja
wymiany odbywa si¢ (§ 16 MSSF 13):

— na glownym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania lub

— w przypadku braku gléwnego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadni-
ka aktywow lub zobowigzania.

Jakos¢ i wiarygodno$¢ szacunkow wartosci godziwej uzalezniona jest od sposobu pozy-
skania danych wejsciowych. Z tego tez powodu MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania
wartosci godziwe;j:

a) poziom pierwszy zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku — posia-
daja one priorytetowe znaczenie ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé i powinny by¢
stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe;

b) poziom drugi obejmuje dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku,
ktore jednak sa obserwowalne (obicktywne, mierzalne);
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¢) poziom trzeci zawierajacy dane o charakterze nieobserwowalnym o wysokim stopniu
subiektywizmu.

Na poprawno$¢ szacunkéw wartosci godziwej wpltywa nie tylko jakos¢ danych wej-
Sciowych, ale rowniez trafnos$¢ doboru techniki jej szacowania. MSSF 13 wskazuje trzy
techniki wyceny, zgodnie z podejsciem:

a) rynkowym, bazujacym na dostgpnych informacjach o cenach rynkowych lub innych
danych uzyskanych na podstawie transakcji rynkowych przeprowadzonych z udzia-
tem porownywalnego sktadnika majatku;

b) dochodowym, ktére polega na przeliczeniu do poziomu warto$ci biezacej przysztych
przepltywow pienieznych, dochodow i wydatkdéw; w tym wypadku warto§¢ godziwa
odzwierciedla aktualne oczekiwania rynku co do przysztych wartosci sktadnikow
majatkowych i generowanych przez nie korzysci;

c¢) kosztowym, opierajacym wycene¢ wartos$ci godziwej na podstawie kwoty kosztu, kto-
ry jednostka musiataby ponie$¢ w celu odtworzenia zdolnosci uzytkowych sktadnika
aktywow.

Wybdr konkretnej techniki ustalenia wartosci godziwej powinien wynika¢ z przepro-
wadzonej przez jednostke oceny sytuacji oraz dostepnych danych. W pierwszym rzedzie
powinny by¢ zastosowane dane najbardziej obiektywne — pochodzace z aktywnego rynku.
W praktyce moze si¢ okazaé, ze szacunek wartosci godziwej przy zastosowaniu roznych
technik moze doprowadzi¢ do odmiennych wynikow; regulacje MSSF 13 maja na celu za-
bezpieczenie odpowiedniej jako$ci informacji sprawozdawczej poprzez wskazanie zasad
szacowania wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa jako parametr wyceny znajduje zastosowanie przede wszystkim
w wycenie aktywow inwestycyjnych, ktore generujg korzysci ekonomiczne w postaci dy-
widend, udziatéw w zyskach, ale takze z tytutu wzrostu ich warto$ci. Czegsciowo korzysci
te ujawniane sg w biezagcym wyniku finansowym jednostki, jak réwniez odnoszone sa ka-
pitatowo, powodujac zmiang wartosci kapitatow wiasnych. Na gruncie migdzynarodowego
prawa o rachunkowosci wycena w wartos$ci godziwe]j stosowana jest takze w przypadku
dtugoterminowych aktywow operacyjnych, takich jak srodki trwate i warto$ci niematerial-
ne. W odniesieniu do pozostatych sktadnikow majatku, warto§¢ godziwa stanowi jedynie
wyznacznik dolnej granicy wartosci w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci
tych zasobow.

Implementacja wartosci godziwej jako parametru wyceny prowadzi w konsekwencji do
ujawnienia w bilansie jednostki zmian warto$ci biezacej aktywow i zobowigzan wynikaja-
cych migdzy innymi ze zmian warunkéw rynkowych. Warto$¢ biezaca majatku przypada-
jaca wlascicielom, ustalona na podstawie wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, nie
odpowiada jednak jego warto$ci rynkowej. Wynika to z faktu ograniczonego zastosowania
wartos$ci godziwej jako parametru wyceny.
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3. Prezentacja kapitaléw wlasnych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe ogdlnego przeznaczenia nie majg na celu wykazania wartosci
jednostki sprawozdawczej, ale dostarczenie informacji, ktore pomoga inwestorom, pozycz-
kodawcom i innym wierzycielom oszacowa¢ warto$¢ jednostki sprawozdawczej (§ C.7 Za-
lozenia koncepcyjne). Kapitat wlasny jest zaangazowany w finansowanie przedsiebiorstwa
bezterminowo (Bielawska 2009, s. 81) i wiaze si¢ z nizszym ryzykiem niz w przypadku za-
angazowania obcych zrddel. Stanowi on stabilne Zrédto finansowania, jednak jedna z jego
cech jest ograniczono$¢ zasobu (Grzywacz 2008, s. 14). Za rownie wazng nalezy uznaé
struktur¢ wewngtrzng kapitatu wlasnego i jego udziat w ogodlnej wartosci kapitatow jed-
nostki. Czynniki te determinuja wysoko$¢ kosztu kapitalu, maja istotne znaczenie dla po-
dejmowania wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz ustalenia wartosci przedsigbiorstwa.

Uwzgledniajac zakres obowiazkow sprawozdawczych jednostek gospodarczych, podsta-
wowym zrédtem informacji o strukturze i wysokosci kapitatu wlasnego jest bilans. Struk-
tura przedmiotowa kapitatow wlasnych wykazywanych w bilansie uzalezniona jest od
formy organizacyjno-prawnej jednostki. Zgodnie z uktadem sprawozdawczym bilansu,
okreslonym w zataczniku nr 4 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
z dnia 23.06.2013 roku (Dyrektywa UE) oraz w zalaczniku nr 1 do Ustawy (tab. 1), wsrod
glownych grup kapitatu wlasnego wymieniono:

— kapital podstawowy odpowiadajacy wartosci kapitatow powierzonych jednostce przez

wiascicieli,

— kapitaly samofinansowania — zapasowy, rezerwowe, wynik finansowy.

Zasady tworzenia kapitatu zaktadowego wynikaja z przepisow prawa, w tym w szcze-
golnosci z Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (dalej: Ko-
deks sh). W spotkach kapitatlowych kapitat podstawowy odpowiada ilosci i wartosci no-
minalnej udziatéw lub akcji. Jezeli akcje wydawane sa po cenie emisyjnej wyzszej od ich
warto$ci nominalnej, to powstala nadwyzka zasila kapitat zapasowy spotki (po pokryciu
kosztow emisji akcji).

Kapitat zapasowy odzwierciedla warto$¢ dodatkowego, wlasnego zrodta finansowa-
nia i tworzony jest gléwnie w celu zabezpieczenia kapitatu podstawowego przed uszczu-
pleniem jego warto$ci. Stuzy on przede wszystkim pokryciu ewentualnych strat. Jedynie
w odniesieniu do spoétek akcyjnych, art. 396 Kodeksu sh naktada obowiazek odprowadza-
nia nie mniej niz 8% zysku po opodatkowaniu na rzecz kapitatu zapasowego do czasu, az
spotka zgromadzi kapitat zapasowy w wysokosci odpowiadajacej co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego. Kapital zapasowy zasilaja rowniez doplaty uiszczone przez akcjonariuszy
W zamian za przyznanie szczego6lnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom. Na kapitat
zapasowy odnoszone sg réwniez réznice pomigdzy ceng nabycia a ceng sprzedazy (po-
mniejszong o koszty sprzedazy) powstate przy sprzedazy akcji wlasnych. W przypadku
umorzenia udzialow (akcji) wlasnych na kapital ten odnosi si¢ dodatnig r6znic¢ migdzy ich
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warto$cig nominalng a nizsza od niej ceng nabycia'. Udziat kapitatu zaktadowego i zapa-
sowego w ogolnej wartosci zaangazowanych kapitalow okresla site finansowa jednostki,
poziom zabezpieczenia dla jej wlascicieli.

Tabela 1

Bilansowa prezentacja kapitatow wlasnych zgodnie z Zatacznikiem nr 1 Ustawy

Aktywa Pasywa
A) A) Kapital (fundusz) wlasny
B) i 1. Kapitat (fundusz) podstawowy
C) Nalezne wplaty na kapitat II. Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym:
(fundusz) podstawowy nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$cig nomi-
D) Udzialy (akcje) whasne nalng udziatow (akcji)

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
z tytuhu aktualizacji warto$ci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
— na udziaty (akcje) wlasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Zatacznika nr 1 Ustawy.

Specyficzna pozycja kapitatow wlasnych jest kapitat z aktualizacji wyceny, ktory obej-
muje skutki aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych przeprowadzonej na mocy odrgbnych
przepisow. Na kapitat ten moga by¢ odnoszone skutki aktualizacji z tytutu trwalej utraty
wartosci srodkow trwatych (art. 32 ust. 4 i 5 Ustawy) oraz réznice z aktualizacji wyceny
rozchodowanych $rodkéw trwatych na skutek ich sprzedazy, likwidacji, wniesienia w for-
mie aportu.

W pozycji tej nalezy rowniez wykaza¢ réznice z wyceny aktywow wycenianych w war-
tosci godziwej. W przypadku prawa krajowego dotyczy to jedynie wyceny inwestycji dtu-
goterminowych w aktywa finansowe wycenianych w warto$ci godziwe;j.

Kapitaty rezerwowe zasilane sa z wlasnych, wewnetrznych zrodet finansowania oraz
z doptat wniesionych przez akcjonariuszy (udzialowcow), a ich tworzenie w jednostkach
jest fakultatywne? i przeznaczone na finansowanie szczegolnych wydatkow lub strat. W bi-
lansie ujawnieniu podlega migdzy innymi kapital rezerwowy tworzony zgodnie z umowa
(statutem) spotki oraz kapitat na udziaty (akcje) wiasne.

O ile kapitaty zakladowy, zapasowy i rezerwowe okreslaja nominalng warto$¢ zasobow
finansowych zaangazowanych w dzialalno$¢ podmiotu, to kapitat z aktualizacji wyceny

I'W przypadku, gdy powstaje ujemna réznica ze zbycia akcji (udziatow) lub ich umorzenia, nalezy ja ujac jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego, a pozostala czgs¢ — przekraczajaca warto$¢ kapitatu zapasowego — odnies¢ jako
stratg lat ubiegtych (art. 36a Ustawy).

2 Szczegodlowe zasady tworzenia tego kapitatu okreslaja art. 396 § 4 Kodeksu sh (w odniesieniu do spotki ak-
cyjnej) oraz art. 177, 178 1 179 §1 Kodeksu sh (w spotkach z 0.0.).
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stanowi pewien lgcznik pomiedzy wycena pierwotng (W momencie powstania zasobow)
a wyceng biezaca odwotujaca si¢ do wartosci godziwe;.

Uktad pozycji bilansowych kapitatu wlasnego, jaki obecnie obowiazuje, zgodnie z tre-
Scig Ustawy pokrywa si¢ z rozwigzaniami przyjetymi w Dyrektywie UE. Z kapitatow wia-
snych zostaly usunigte pozycje korygujace w postaci naleznych wptat na kapitat i akcji
(udzialow) wiasnych do zbycia. Tym samym warto$¢ kapitatow wiasnych ujetych w bilansie
nie odpowiada warto$ci zgromadzonego rzeczywiscie kapitatu. Niemniej rozwigzanie takie
zbliza uktad bilansowy do uktadu zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Do elementow kapitalu wlasnego zalicza si¢ takze zysk (strate) netto roku biezacego
i lat ubiegtych. Sa to istotne kategorie ekonomiczne uwzglednianie w ocenie efektywnosci
jednostki i bedace indykatorem wzrostu bogactwa wiascicieli kapitatu jednostki. W ujeciu
bilansowym wynik prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (w znaczeniu ekonomicznym)
wyznaczaja razem — wypracowany wynik finansowego netto oraz wzrost warto$ci kapitatu
z aktualizacji wyceny. Te dwie pozycje pozwalaja zidentyfikowaé zrodta wzrostu wartosci
przedsigbiorstwa, jednak zawarte w bilansie informacje sa zbyt ogdlne dla podejmowania
decyzji strategicznych i operacyjnych.

W odniesieniu do okreslonych podmiotow gospodarczych, ktére ze wzgledu na rozmiar,
charakter prowadzonej dziatalno$ci lub forme organizacyjno-prawng moga wywierac istot-
ny wplyw na otoczenie gospodarcze, przepisy Ustawy natozyly obowigzek sporzadzania
zestawienia zmian w kapitale wiasnym, ktore stanowi rozwinigcie bilansowego ujecia kapi-
talow. W tej czesci rocznego sprawozdania finansowego wykazuje sig:

— uzgodnienie wartosci bilansowej kazdego sktadnika kapitatow wilasnych na poczatek

i koniec okresu, ujawnienie kazdej zmiany stanu tych kapitatow,

— uwzglednienie skutkow zmian polityki rachunkowosci (i btgdow podstawowych),

— wartos¢ transakcji z wlascicielami.

Informacje zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym pozwalaja udzieli¢ odpo-
wiedzi na szczegotowe pytania dotyczace zrodet zmian wartosci poszczegdlnych elemen-
tow kapitatu wlasnego. Jak zaznacza A. Sajnog, ocena kapitatu wlasnego zajmuje bardzo
wazne miejsce w decyzjach kadry zarzadczej oraz wlascicieli, ktore skupiajg si¢ na rozpo-
znaniu i wykorzystaniu mozliwosci bardziej efektywnego gospodarowania kapitatem wia-
snym oraz tworzenia warunkow efektywnej absorpcji obcych zrodet finansowania (Sajnog
2012, s. 103-104).

Wprowadzenie warto$ci godziwej jako parametru wyceny skutkuje ujeciem w wyniku
finansowym niezrealizowanych korzysci ekonomicznych. Zysk (strata) netto uznawany jest
nadal za istotny generator wzrostu wartosci kapitatu wlasnego, przejrzystosc tej kategorii
ulegta jednak pogorszeniu. Wynik finansowy zawiera bowiem nie tylko skutki zrealizowa-
nych transakcji, ale rowniez efekt zmian warto$ci godziwej zasobow. Z tego tez powodu re-
gulacje MSSF wprowadzily zmiany w sposobie prezentacji struktury wyniku finansowego
jednostki. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow, ktore zastapito
tradycyjny rachunek zyskow i strat, zawiera (§ 81A 1 § 81B MSR 1):
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— sekcje dotyczacg zyskoéw lub strat,

— sekcje dotyczaca innych catkowitych dochodow,

— catkowity dochod w danym okresie bedacy suma zyskow lub strat i innych catkowi-
tych dochodow,

— wartos¢ zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow, ktére mozna przyporzadko-
wa¢ do udziatowcoéw niekontrolujacych i whascicieli jednostki dominujace;.

Do pozycji innych catkowitych dochodow zaliczy¢ mozna miedzy innymi:

— zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych wykazywanych w wartosci przeszacowanej do poziomu warto$ci
godziwej,

— zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych §wiadczen pracowniczych,

— zyskiistraty z tytutu przeszacowania sktadnikéw instrumentéw finansowych wyce-
nianych w wartosci godziwej, ktérej zmiany rozliczane sg kapitatlowo.

W ogdélnym ujeciu inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow, ktére nie sg
odnoszone na wynik finansowy, a takze koszty, ktore wptywaja bezposrednio na kapitat
wilasny z pominigciem wyniku finansowego (Ambroziak 2010, s. 269). Catkowity dochod
odpowiada zmianie kapitalu wlasnego jednostki w danym okresie sprawozdawczym (wy-
nikajacej z transakcji i zdarzen innych niz z wilasdcicielami jednostki). Zawartos¢ infor-
macyjna sprawozdania z catkowitych dochodéw pozwala zidentyfikowa¢ wptyw wyceny
w wartosci godziwej na warto$¢ okreslonych pozycji kapitatu wlasnego. Tym samym istnie-
je mozliwos$¢ (cze$ciowa) wyodrebnienia efektu zrealizowanych transakeji, jak i skutkéw
zmian warunkéw rynkowych. ,,Przejrzystos¢” tego podziatu zakldéca brak konsekwencji
w sposobie ujmowania skutkéw zmian wartosci godziwej, ktére moga by¢ rozliczane wy-
nikowo lub kapitatowo.

Uwagi koncowe

Wzrost wartosci przedsigbiorstw traktowany jako wyznacznik efektywnosci dziatalnosci
jednostki wprowadzit do systemu rachunkowoS$ci zmiang podejscia co do sposobu wyce-
ny zasobow. Z punktu widzenia akcjonariuszy i udzialowcoéw wynik finansowy stanowi
jeden z elementéw decydujacych o rentownos$ci lokaty kapitatu. Niemniej podjgcie traf-
nych decyzji zaréwno przez inwestordw, jak i zarzadzajacych jednostka wymaga dostepu
do informacji pozwalajacych zidentyfikowac generatory wartosci przedsigbiorstwa. Obo-
wiazujacy uktad sprawozdawczy w obszarze kapitalow wiasnych stanowi konsensus pomie-
dzy r6éznymi podejsciami do sposobu definiowania kapitatu. Zalozenia koncepcyjne MSSF
z jednej strony wskazuja na dominujace znaczenie potrzeb informacyjnych akcjonariuszy
(udzialowcow) i uznaja rozdzielno$¢ podmiotu gospodarczego i whascicieli kapitatu, z dru-
giej umozliwiaja sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z podej$ciem whasnoscio-
wym. W konsekwencji struktura informacyjna sprawozdania finansowego zawiera wiele
niespojnosci. Wprowadzenie wartosci godziwej do prawa bilansowego istotnie wptywa na
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jakos$¢ informacji sprawozdawczej o kapitatach wtasnych (Iwasieczko, Markiewicz-Rudnic-
ka 2008, s. 194). Z zalozenia dzialanie to miato na celu ujawnienie catkowitego dochodu ge-
nerowanego przez przedsigbiorstwo, ktory powinien odpowiadac¢ zmianie biezgcej wartosci
kapitatu wlasnego. Zdefiniowanie kapitatu wiasnego jako rezydualnej wartosci aktywow
przy rdwnoczesnej ,,wybidrczej” implementacji warto$ci godziwej i niespdjnych zasadach
ujmowania jej zmian spowodowalo ograniczenie przejrzystosci informacyjnej sprawozdan
finansowym w obszarze kapitatoéw wlasnych. W konsekwencji przyjetych rozwigzan wynik
finansowy stanowi pewien kolaz skutkow zrealizowanych i niezrealizowanych transakcji
(wystepujacych powtarzalnie lub incydentalnych), a kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje
jedynie cze$¢ zmian wartosci godziwej zasobow. Rownoczes$nie wycena kapitalu wlasnego
bazujaca na wycenie zidentyfikowanych sktadnikow aktywow i pasywow pomija te zasoby,
ktore nie podlegaja ujeciu w bilansie, a istotnie wptywajg na warto$¢ rynkowsa przedsigbior-
stwa.

Informacje o strukturze i warto$ci kapitatéw wlasnych prezentowane w sprawozdaniach
finansowych stanowig podstawe oceny stabilnosci finansowej, polityki finansowej, skton-
nosci do inwestowania oraz efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci. Potaczenie logiczne
bilansu, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z innych catkowitych
dochodow umozliwia identyfikacje gtownych zrodel wzrostu wartosci przedsigbiorstwa.
Wprowadzenie jednolitego sposobu rozliczania zmian wartosci godziwej zasobéw o cha-
rakterze inwestycyjnym zwigkszyloby przejrzystos¢ sprawozdan finansowych, a wyod-
rebnienie w wyniku finansowym skutkéw transakcji wystepujacych w sposéb ciagly i in-
cydentalnie zwiekszyloby uzytecznos¢ tej kategorii ekonomicznej w procesie szacowania
warto$ci rynkowej przedsigbiorstwa.
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PICTURE OF OWNERS’ EQUITY IN THE FINANCIAL STATEMENTS
AND THE MEASUREMENT AT FAIR VALUE - SELECTED PROBLEMS

Abstract: Purpose — A condition of providing business is to have a capital, which has a appropriate structure
and value. Owners’ equity provides a stable source of funding and to determine the strength of the profitable
company. The owners of equity are interested in obtaining information that would allow them to assess the
change in the company’s value and profitability of the measures taken by these investment decisions. The
aim of the article is to present the fair value impact of the equity picture presented in the financial statements.
Design/methodology/approach — the study analyses the literature of the subject and of national and interna-
tional regulation of the accounting law.

Keywords: owners’ equity, fair value, financial statements

Cytowanie

Glebocka M. (2016). Obraz kapitatu wtasnego jednostki w informacji sprawozdawczej a wycena w wartosci godzi-
wej — wybrane problemy. Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 4 (82/1), 59-68. DOI: 10.18276/frfu.
2016.4.82/1-05.


http://www.tcpdf.org

